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クロスボーダー・シンジケートローン案件において質問されることが多い項目について

（クロスボーダー・シンジケートローン案件FAQ）

目的
海外の企業が本邦のローン市場からシンジケート･ローンにて資金調達を行なうクロスボーダー・シンジケートローン案件（以下、「クロスボーダー案件」という）は、過去数年の間に本邦のローン市場に定着し、組成件数や参加金融機関の裾野は順調に拡大している。

引き続きクロスボーダー案件の組成・参加が拡大していくためには、クロスボーダー案件に関するノウハウが蓄積されていくことが必要であるが、組成件数が国内借入人向け案件と比べて少ないことから、参加金融機関それぞれが組織的にノウハウを蓄積することは難しい側面もあった。

そこで、2010年に当協会が設立した「クロスボーダー・シンジケートローンWG」のメンバーが中心となり、質問を受けることが多い項目とその回答を纏めたのが本「FAQ」である。本「FAQ」では、特に日本とは異なるクロスボーダー案件の取引慣行や契約条項に焦点をあて、クロスボーダー案件に関与する実務者が過去の案件事例等を参考に執筆したものである。取引参加者に広く活用されることを期待したい。

目次

41. 総論


41.1 海外企業が日本のローン市場から調達を行なう理由は?


41.2 金融機関にとってのクロスボーダー案件取組におけるメリット／デメリットは?


51.3 プライシングはどのように決められるのか?


51.4 契約書や決算書が英文の場合、和訳は提供されるか


61.5 期中のモニタリングを目的として、借入人情報を貸付人独自で取得する場合、どのような方法があるか？また、そのチェックする内容はどのようなものか?


61.6 サムライ債を発行していない海外企業が有価証券報告書を作成・提出しているケースがあるが、これはどのような理由か？


61.7 クロスボーダーの契約書についても、JSLA等で雛形契約書を制定すべきではないか？


72. 契約書条項


72.1 海外案件の契約書では、貸付実行の前提条件をエージェントが確認する形式が一般的となっているが、各貸付人が確認する形に変更出来ないか？


72.2 国内のシンジケートローン契約では出資維持条項（Change of Control）が期限の利益喪失条項として規定されるのが一般的であるが、海外やクロスボーダー・シンジケートローン契約書では強制期限前返済条項として規定されることもある。この背景は何か？


82.3 担保制限条項やクロスデフォルト条項において、一定金額まで許容しているケースは一般的か？


82.4 期限の利益喪失条項において、利払等の遅延時にグレースピリオド（治癒期間）を設定しているケースがあるが、これは一般的か？


82.5 マルチカレンシー方式のコミットメントライン等、複数通貨を取り扱うシンジケートローン契約において、複数通貨間の換算はどのように規定されているか？


92.6 借入人から受領した弁済額の充当順序について、国内の契約書とクロスボーダーの契約書で相違はあるか？


92.7 海外非日系企業向けのシンジケートローン契約において、一般的な財務コベナンツ条項はどのようなものがあるか？


102.8 米国企業向けの海外契約書やクロスボーダーの契約書において、「表明と保証」の項等でERISAに関する記述が見られるが、どのような内容か？


102.9 米国企業向けの海外契約書やクロスボーダーの契約書において、「表明と保証」の項等でInvestment Company Actに関する記述が見られるが、どのような内容か？


102.10 クロスボーダーの契約書では、営業日はどこまで定義されるべきなのか？


112.11 海外・非日系企業向けのクロスボーダー・シンジケートローンの契約書において、本邦の多くのシンジケートローン契約書に規定されている「利益維持」や「反社会勢力排除」、「第三者からの回収」を含めることは出来ないか？


113. 事務・その他


113.1 海外企業向けの案件では、本人確認はどのように行われているのか？


123.2 海外の借入人向けシンジケートローンに参加した場合、実行代わり金の送金は外為送金扱いとなるのか？


123.3 海外の借入人から返済を受ける場合、時差の関係で実際の受取が翌営業日となることはあるか？


123.4 本邦のシンジケートローン契約で担保を設定する場合、従来は共同担保権方式が一般的であったが、海外契約書ではどのような形式が一般的か？


133.5 支払利息に課される源泉税が借入人負担（グロスアップ）される案件や、税額控除を利用する案件は、実務上どのように対応すればよいか？


144. 用語解説


14「アコーディオン条項」


14「Market Disruption条項」


14「Market Flex」


14「Defaulting Lenders」


15「Yank the bank条項」


15英文契約書で使用されるラテン語表記


16類似の意味を持つ英語表現
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